OREY

Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.
Sociedade Aberta
Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n.° 17-6° andar, 1070-313 Lisboa
Capital Social: EUR 13.750.000,00
Com o n° Unico de Matricula e de Pessoa Colectiva 500 255 342
(Oferente e Emitente)

ANUNCIO DE

OFERTA PUBLICA DE VENDA DE UM MAXIMO DE 1.247.224 ACGOES ORDINARIAS,
ESCRITURAIS E NOMINATIVAS, COM O VALOR NOMINAL DE 1 EURO CADA UMA,
REPRESENTATIVAS DE 9,1% DO CAPITAL SOCIAL

E DE REDUGAO DE CAPITAL NO MONTANTE DE €750.000 SUJEITA AINDA A DELIBERAGAO
DA ASSEMBLEIA GERAL DA SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.

RESERVADAS AOS ACCIONISTAS DA SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.
A) OFERTA PUBLICA DE VENDA

Para os devidos efeitos, torna-se publico o langamento de uma Oferta Publica de Venda de um méaximo de
1.247.224 acgbes, ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 1 Euro cada uma (as
‘Acgdes’), representativas de aproximadamente 9,1% do capital social da Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A., daqui em diante designada abreviadamente por “OREY” ou “Sociedade’, nos termos e
condigdes constantes do presente Andncio.

1. Identificagao da Oferente e da Emitente

A Oferente que promove a realizagdo da OPV e Emitente das Acgbes objecto desta oferta € a Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A., com sede na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17-6°A, 1070-313, Lisboa,
com o capital social de €13.750.000, com o n° Unico de Matricula e de Pessoa Colectiva 500 255 342.

2. Caracteristicas e quantidade de ac¢oes que sdo objecto da Oferta

O objecto da presente Oferta Publica de Venda consiste na alienagdo de um maximo de 1.247.224 acgles

ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 1 Euro cada uma, representativas de cerca de
9,1% do capital social da Sociedade Comercial Orey Comercial Antunes, S.A..



O capital social da Sociedade Comercial Orey Comercial Antunes, S.A é de €13.750.000, integralmente
subscrito e realizado e representado por 13.750.000 acgbes ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor
nominal de €1 cada uma.

3. Modalidade da Oferta

A colocagéo das Acgdes realizar-se-a através da recolha de ordens de compra durante o periodo da OPV.

Os Accionistas poderao adquirir 1 (uma) Acgéo por cada 10 (dez) Accdes de que eram titulares no final do dia
14 de Maio de 2010. Os accionistas ndo poderdo apresentar pedidos de Acgdes adicionais relativamente
aquelas que tenham direito de comprar.

A prestagdo dos servicos de assisténcia a presente Oferta, abrangendo os servigos necessarios a
preparagao, langamento e execugéo da Oferta, estd a cargo do Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
(Espirito Santo Investment), com sede em Lisboa, na Rua Alexandre Herculano, n.° 38.

4. Prego de Venda e Condigbes de Pagamento

O prego unitario de alienagao das Acgdes da OREY na presente OPV foi fixado em € 0,01 (um céntimo) por
Accdo. As Acgbes objecto da OPV tém o valor nominal de 1 euro cada uma.

O pagamento integral do prego das Acgdes sera efectuado no momento da liquidag&o financeira da operagao,
sem prejuizo do respectivo provisionamento na data de entrega da ordem de compra. Para efeitos de
provisionamento, 0 montante total a provisionar é calculado para a quantidade total das Acgbes objecto da
ordem de compra.

As despesas inerentes a execucdo das ordens de compra das Acgdes, nomeadamente as taxas de
corretagem, serdo suportadas pelos destinatarios da Oferta e pagas a contado e integralmente, na data em
que for devido o preco das Acgbes a adquirir. Os investidores suportardo ainda quaisquer encargos
eventualmente cobrados pelo intermediario financeiro junto do qual sejam entregues as ordens de compra.

5. Destinatarios da Oferta e atribuicao das Acgoes

As Acgles a alienar na presente OPV sdo reservadas aos accionistas da OREY que eram detentores de
acgdes da Sociedade no final do dia 14 de Maio de 2010.

E da responsabilidade dos intermediarios financeiros junto dos quais sejam entregues as ordens de compra
de Acgdes proceder ao controlo da qualidade de accionistas da OREY na data acima referida, aos quais se
encontra reservada a presente OPV.

Os intermediarios financeiros sdo igualmente responsaveis pela fiabilidade dos dados enviados ao Espirito
Santo Investment relativos as ordens de compra que tenham recepcionado.

A liquidacéo fisica e financeira da OPV serad efectuada através da Interbolsa - Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidagao e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (“Interbolsa”).

6. Periodos e locais de transmissao das ordens de compra de Acgoes

As ordens de compra de Acgles serdo transmitidas em impresso proprio junto de um intermediario financeiro.
Cada destinatario da Oferta s6 podera utilizar um boletim de transmisséo de ordem de compra.



O periodo para transmisséo de ordens de compra na OPV decorrera entre as 8h30 do dia 12 de Julho de
2010 e as 15h00 do dia 22 de Julho de 2010.

As ordens recepcionadas junto de outros intermediarios financeiros terdo de ser por estes enviadas ao
Espirito Santo Investment em simultaneo por: (i) fax e (ii) ficheiro Excel enviado por e-mail, respectivamente
paraon.’ 21319 69 82 e para opvorey@besinv.pt.

Os intermediarios financeiros que recepcionarem ordens de compra de Acgdes no ambito da Oferta deveréo
solicitar ao Espirito Santo Investment, pelo telefone 21 319 69 04 ou pelo fax 21 319 69 82, o ficheiro Excel
que deverao preencher com a informagao sobre as ordens recepcionadas.

Quer o fax quer o e-mail deverdo indicar como Assunto: Ordens recolhidas no ambito da OPV de Acgbes
OREY reservada a accionistas e indicar o contacto da Instituicdo (Nome, direcgdo de e-mail e n.° de telefone,
em caso de existir necessidade de comunicag¢do com esta por parte do Espirito Santo Investment), bem como
a indicagdo dos seguintes campos relativos aos destinatarios da Oferta que tiverem dado ordem na institui¢éo
em causa:
a) Nome de cada accionista;
b) Numero de contribuinte;
c) Numero de acgbes que cada accionista pretende comprar na OPV, as quais tem direito com base no
numero de acgdes detidas no final do dia 14 de Maio de 2010 e no racio estabelecido no n® 3 acima;
d) Montante total em Euros correspondente a ordem de compra apresentada;
e) N°de Acgbes da OREY detidas pelo accionista no final do dia 14 de Maio de 2010 (record date) e
identificacdo da(s) Instituigdo(6es) junto das quais as Acgbes se encontravam registadas naquela
data.

Adicionalmente, cada intermediario financeiro devera indicar o montante em Euros que, em resultado das
ordens transmitidas, devera ser creditado na conta do Espirito Santo Investment junto do Banco de Portugal
na data da liquidagéo financeira da OPV.

Quer o fax, quer o e-mail deverdo ser recepcionados no BES Investimento impreterivelmente até as 16:00
horas do dia 23 de Julho de 2010.

7. Apuramento de resultados e liquidagao da Oferta

Os resultados da Oferta serdo apurados pelo Espirito Santo Investment e divulgados imediatamente ap6s o
seu apuramento através da publicagdo de Comunicado no site da CMVM na internet (www.cmvm.pt), no site
da OREY na internet (www.orey.com) e no boletim de cotagdes da Euronext Lisbon.

Logo que proceda ao apuramento dos Resultados, o Espirito Santo Investment informara cada intermediario
financeiro do nimero de acgdes atribuidas € do montante que deverdo ter disponivel na data da liquidagao
financeira da Oferta.

A liquidagéo fisica e financeira da Oferta ocorrera no dia 30 de Julho de 2010, com base nos procedimentos
da Interbolsa.

8. Condicodes de eficacia
A presente OPV néo se encontra sujeita a qualquer condi¢ao de eficacia.

9. Admissao a negociagao na Euronext Lisbon



As acgOes objecto da Oferta sdo acgdes proprias da Emitente, encontrando-se ja admitidas a negociagéo na
Euronext Lisbon.

10. Identificagao do Intermediario Financeiro e qualidade em que intervém

A prestacdo dos servicos de assisténcia a presente Oferta, abrangendo os servicos necessarios a
preparagéo, langamento e execucdo da OPV, estd a cargo do Espirito Santo Investment, com sede em
Lisboa, na Rua Alexandre Herculano, n.° 38.

Nos termos acordados entre a Oferente e o Intermediario Financeiro responsavel pela organizagdo da Oferta,
este desenvolvera, em conjunto com a OREY, os seus melhores esforgos com vista a divulgacdo da Oferta
Publica de Venda.

11. Documentos de aprovagao e divulgagao da OPV

Nos termos do artigo 111°, n® 1, alinea i) do Cddigo dos Valores Mobiliarios ndo é exigivel a elaboragéo e a
aprovagéo de um prospecto para esta OPV. A informag&o relativa a divulgagéo publica desta OPV encontra-
se exclusivamente apresentada no presente Anuncio.

Os termos e condicdes desta OPV foram deliberados na Assembleia Geral da OREY realizada em 31 de Maio
de 2010.

B) REDUGAO DE CAPITAL

Para os devidos efeitos, torna-se publico que, na sequéncia da proposta apresentada pelo Conselho de
Administragdo da OREY a Assembleia Geral convocada para o dia 23 de Julho de 2010, pretende-se
proceder, no dia 30 de Julho de 2010, a uma redugao de capital mediante a extingdo de 750.000 (setecentas
e cinquenta mil) accdes ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 1 Euro cada uma,
representativas do capital social da OREY para fins de libertagdo de excesso de capital da Sociedade, a
razdo de 1 acgéo por cada 17 acgdes detidas por cada accionista que seja titular de Acgdes as 23:59 horas
do dia 28 de Julho de 2010.

1. Caracteristicas e quantidade de acgoes que sao objecto da Redugao de Capital
O objecto da redugdo de capital consiste na extingdo de 750.000 (setecentas e cinquenta mil) acgdes
ordindrias, escriturais € nominativas, com o valor nominal de 1 Euro cada uma, representativas do capital

social da OREY para fins de libertagdo de excesso de capital da Sociedade.

O capital social da Sociedade Comercial Orey Comercial Antunes, S.A é actualmente de €13.750.000,
integralmente subscrito e realizado e representado por 13.750.000 acgdes ordinarias, escriturais e
nominativas. Apds esta reducéo passara a ser de €13.000.000, representado por 13.000.000 acgdes.

2. Modalidade da Redugao de Capital
A Reducdo de Capital realizar-se-a através da extingdo de 750.000 (setecentas e cinquenta mil) acgdes
representativas do capital social da OREY, a razdo de 1 acgdo por cada 17 acgdes detidas por cada

accionista que seja titular de Acgdes as 23:59 horas do dia 28 de Julho de 2010.

3. Destinatarios da Redugao de Capital



As Accdes a extinguir na Redugéo de Capital serdo anuladas nas contas dos accionistas da OREY que sejam
titulares de acgdes da Sociedade as 23:59 horas do dia 28 de Julho de 2010. As acgdes que eventualmente
sejam necessarias para perfazer as 750.000 ac¢des da Reducdo de Capital, em funcdo das acgdes
previamente extintas da titularidade dos accionistas OREY, serdo retiradas das acgdes proprias detidas pela
Sociedade.

E da responsabilidade dos intermediarios financeiros o controlo da qualidade de accionistas da OREY no final
do dia 28 de Julho de 2010, aos quais se encontra reservada a Redugao de Capital.

Por ultimo, € ainda responsabilidade dos Intermediarios financeiros o crédito das contas dos accionistas da
OREY pelo montante correspondente ao valor das respectivas acgdes da OREY extintas.

4. Data de extingdo das Accoes e Pagamento do respectivo Valor Nominal

Com base na informacdo a fornecer pelos Intermediarios Financeiros a Interbolsa, esta efectuara a extingdo
das acgdes resultante da Redugdo de Capital, mediante movimento a débito nas contas de registo dos
Intermediarios Financeiros no dia 30 de Julho de 2010.

O pagamento do valor nominal (de €1 por acgéo) correspondente as Acgdes extintas tera igualmente lugar no
dia 30 de Julho de 2010.

5. Distribuicao a Accionistas da OREY

Nos termos da proposta apresentada pelo Conselho de Administracdo da OREY a respectiva Assembleia
Geral, caso seja deliberada pelos accionistas a reducdo do capital social da OREY no montante de
€750.000,00 (setecentos e cinquenta mil euros) mediante a extingdo de 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
accdes representativas do capital da OREY, com o valor nominal unitario de €1, sera proposto para
aprovagao a distribuicio proporcional aos accionistas da OREY de um montante global de €1.875.000 (um
milh&o, oitocentos e setenta e cinco mil euros), mediante a utilizagdo de bens disponiveis da OREY, que
devera ocorrer em 29 de Julho de 2010.

6. Deliberacao de aprovagao e divulgagao da Redugéao de Capital e Distribuigao a Accionistas

A aprovagdo da Redugéo de Capital e da Distribuigdo a Accionistas da OREY e os respectivos termos e
condigdes estao sujeitos a deliberagio da Assembleia Geral da OREY a realizar em 23 de Julho de 2010. Ira
ser divulgado, apds a deliberagdo da Assembleia Geral acima referida, um anuncio com as condigbes de
execugdo daquela deliberagéo. Este anuncio sera divulgado no site da CMVM na internet (www.cmvm.pt), no
site da OREY na internet (www.orey.com) e no boletim de cotagdes da Euronext Lisbon.

Lisboa, 8 de Julho de 2010.

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.
(assinaturas ilegiveis) (assinaturas ilegiveis)



