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SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.

SOCIEDADE ABERTA

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Proposta de Deliberacao

Ponto Dois da Ordem do Dia

Aplicagio de Resultados Liquidos relativos ao exercicio de 2012

O Conselho de Administracio propde que o Resultado Liquido, nas contas individuais,

apurado no exercicio de 2012, no montante total de € 7.346.844,00 euros, tenha a seguinte

aplicagao:

Para: Percentagem
Reserva Legal: 5% - € 367.342,00
Dividendos: € 0,10 euros p/Acgao

E o remanescente para:

Resultados Transitados

Lisboa, 15 de Marco de 2013

Conselho de Administracao
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TRIANGULO-MOR,
CONSULTORIA ECONOMICA E FINANCEIRA, S.G.P.S., S.A.

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Proposta de Deliberacio

Ponto Trés da Ordem do Dia

Apreciacio geral da administragio e fiscalizagio da Sociedade
Considerando o disposto no artigo 455.° do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se:

a) um voto de confianca e louvor 20 Conselho de Administragdo e a cada um dos seus
membros pelo desempenho das suas fungdes durante o ano de 2012;

b) um voto de confianga e louvor ac Conselho Fiscal e a cada um dos seus membiros pelo
desempenho das suas fungdes durante o ano de 2012;

¢) um voto de conflan¢a e louvor ao Revisor Oficial de Contas pelo desempenho das suas
funcoes durante o ano de 2012.

Lisboa, 15 de Margo de 2013

(s Accionistas

TRIANGULO-MOR, CONSULTORIA ECONOMICA E FINANCEIRA, 5.G6.P.5, 5.A.
MONTE DE CIMA, FREGUESIA DE BROTAS, CONCELHO DE MORA
CAPITAL SOCIAL 5.000.000 EURDS
MATRICULADA NA CONSERVATORIA DO REGISTO COMERCIAL DE MORA, SOB N” 152
PESSOA COLECTIVA N® 506116662
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SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.

SOCIEDADE ABERTA
ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Proposta de Deliberacao

Ponto Quatro da Ordem do Dia

Aquisi¢io e alienacio de accdes representativas do proptio capital soctal

Considerando:

a)

b)

O regime juridico aplicivel 4 aquisicio e alienagio de acgdes proprias por sociedades
andnimas estabelecido no Cédigo das Sociedades Comerciais;

O disposto no Regulamento n.° (CE) 2273/2003, da Comissao, de 22 de Dezembro de 2003,
que estabeleceu um regime especial contendo, designadamente, os requisitos de isengao do
regime de abuso de mercado para certos programas de recompra de acgoes proprias, que se
mostra aconselhivel ter em conta, ainda que as aquisicbes de acgdes proprias a trealizar
possam nio estar integradas nos programas de recompra abrangidos pelo referido
Regulamento;

Os deveres de comunicacio e divulgacio da realizacio de operagdes sobre acgdes proprias
por sociedades com accoes admitidas a negociagao em mercado regulamentado que se
encontram previstos no Regulamento da CMV n.° 5/2008, tal como alterado pelo
Regulamento da CMVM n.° 5 /2010;

O Conselho de Administracio da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. (“SCOA”) prop6e que

seja deliberado:

{ &

Autorizar a SCOA, ou quaisquet sociedades que se encontrem em relagio de dominio ou de

grupo (adiante qualquer uma delas abreviadamente designada por “Sociedade”), mediante

Sociedade Comercial Orey Antunes, S. A.
Edificio Amoreiras Square - Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 6°A 1070-313 Lisboa, Portugal
Tel: +(351) 213 407 000 Fax: +(351) 213 473 937 email: info@orey.com
WWW.orey.com



Socedade Comercial Crey Antunes, SA — Sociedade aberia — Capital Social 12 000 000 Euros - N° de Matricula na CRCL e de pessoa colectiva: 500 255 342

OREY

decisio do Conselho de Administracio da SCOA, a adquirir ac¢des, incluindo direitos a sua

aquisicio ou atribuigio, representativas do capital social da SCOA nos termos seguintes:

a)

b)

d)

Nitimero maximo de ac¢des a adquirir: Até ao limite correspondente a 10% do
capital social da SCOA, deduzidas as alienacoes efectuadas, sem prejuizo da
quantidade que seja exigida pelo cumprimento de obrigagoes da SCOA decorrentes da
lei, de contrato ou de emissio de titulos ou de vinculagio contratual, com sujeicao, se
for o caso, a alienacio subsequente, nos termos legais, das acgoes que excedem aquele
limite, e sem prejuizo da aquisi¢io de acgdes proprias que vise executar deliberacio de
reducio de capital aprovada pela assembleia geral, hipotese a qual serdo aplicaveis os
limites especificos fixados na deliberacao de reducio;

Prazo durante o qual a aquisi¢io pode ser efectuada: dezoito meses a contar da
data da presente deliberagao;

Modalidades de aquisigdo: com sujei¢io aos limites imperativamente estabelecidos
na lei, a aquisicio de acgdes, ou direitos de aquisi¢do ou atribuicio de accoes, pode ser
realizada a titulo oneroso, em qualquer modalidade, em mercados regulamentados em
que as accdes se encontrem admitidas a negociagio, bem como fora de mercado
regulamentado, com respeito pelo principio da igualdade de tratamento dos accionistas
nos termos legais, designadamente mediante a aquisigao a institui¢oes financeiras com
as quais a Sociedade haja celebrado um contrato de eguity swap ou outros instrumentos
financeiros detivados similares, ou através da aquisi¢io, a qualquer titulo, para, ou por
efeito de, cumprimento de obrigagoes decorrentes da lei ou de contrato;
Contrapartidas minima e maxima das aquisi¢des: o preco de aquisi¢io onerosa
deverd conter-se num intervalo de vinte por cento para menos e para mais
relativamente 3 cotacio média das acgdes da SCOA no mercado regulamentado da
NYSE FEuronext Lisbon, durante as trés sessdes de negociacio imediatamente
anteriores a data de aquisi¢io ou a data de constituicio do direito de aquisi¢io ou
atribuicio resultante dos instrumentos financeiros contratados pela SCOA;

Momento de aquisi¢io: a determinar pelo Conselho de Administragio da SCOA,
tendo em atencio a situagio do mercado de valores mobilidrios e as conveniéncias ou
obrigaces da alienante e¢/ou da SCOA, podendo efectuar-se por uma ou mais vezes

nas proporgoes que o referido 6rgao social fixar.

Aprovar a alienacio de acgdes proprias, incluindo direitos 2 sua aquisicao ou atribuicao, que

hajam sido adquiridas, mediante deciszo do Conselho de Administracao da SCOA, nos

termos seguintes:
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Numero minimo de acgdes a alienar: o nimero de operagdes de alienacio e o
nimero de accdes a alienar serdo definidos pelo Conselho de Administragao da SCOA,
a luz do que, em cada momento, for considerado necessario ou conveniente para a
prossecugio do interesse social e para o cumprimento de obrigagoes decorrentes da lei
ou de contrato;

Prazo durante o qual a alienagdo pode ser efectuada: dezoito meses, a contar da
data da presente deliberagao;

Modalidades de alienagdo: com sujeicio aos termos e limites imperativamente
estabelecidos na lei, a alienacio pode ser realizada a titulo oneroso, em qualquer
modalidade, designadamente por venda ou permuta, a efectuar em mercados
regulamentados em que as acgoes se encontrem admitidas a negociagao, bem como
fora de mercado regulamentado, com respeito pelo principio da igualdade de
tratamento dos accionistas nos termos legais, para entidades determinadas designadas
pelo Conselho de Administragio da SCOA, designadamente instituigoes financeiras
com as quais a Sociedade haja celebrado um contrato de eguzty swap ou instrumentos
derivados similares, ou através da alienagio, a qualquer titulo, em cumprimento de
obrigacdes decorrentes da lei ou de contrato;

Pre¢o minimo: as acgdes podem ser alienadas por um preco que nao pode ser inferior
em mais de vinte por cento relativamente a cotagao média das acgdes da SCOA no
mercado regulamentado da NYSE Euronext Lisbon, durante as trés sessoes de
negociacio imediatamente anteriores 2 alienacio ou pelo prego que estiver fixado em
contrato celebrado pela SCOA, salvo no caso de realizagao de oferta publica de venda
dirigida pela SCOA exclusivamente a accionistas, em que O preco minimo de venda ¢
de um céntimo de euro (€ 0,01);

Momento de aliena¢@o: a determinar pelo Conselho de Administragao da SCOA,
tendo em atencio a situacio do mercado de valores mobilidrios e as conveniéncias ou
obrigaces da adquirente e/ou da SCOA, e efectuando-se por uma ou mails vezes nas

propot¢des que o referido 6rgao social fixar.

Aprovar transmitir indicativamente ao Conselho de Administracio da SCOA que, sem

prejuizo da sua liberdade de decisio e actuagao no quadro das deliberagoes tomadas em

relacio aos nimeros 1 a 2 precedentes, pondere na aplicagio, na medida do possivel e nos

termos e em funcio das circunstancias que considere relevantes —em especial, quando se

trate de aquisicdes que se integrem em planos que possam ser objecto do Regulamento

mencionado no considerando b) — para além da legislagio aplicavel em matéria de

divulgacio da politica de remuneragio dos membros dos 6rgaos sociais, dos avisos do Banco

Sociedade Comercial Orey Antunes, S. A.
Edificio Amoreiras Square - Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 6°A  1070-313 Lisboa, Portugal
Tel: +(351) 213 407 000 Fax: +(351) 213 473 937 email: info@orey.com
Www.orey.com



Sociedade Comercial Orey Antunes, SA — Sooedade aberta - Capdal Social 12 000 000 Euros — N de Matricula na CRCL & de pessoa colectiva 500 255 342

OREY

de Portugal e das recomendagdes da Comissiao do Mercado de Valores Mobilidtios em cada

momento em vigor, das seguintes praticas aconselhaveis relativas a aquisicio e alienagio de

acgoes proprias ao abrigo das autorizagoes concedidas nos termos dos numeros 1 e 2

precedentes:

a)

b)

d)

divulgagio ao publico, antes do inicio das operagdes de aquisicdo e alienagio, do
contetdo da autorizacio constante dos nimeros 1 e 2 precedentes, em particular, o
seu objectivo, o contravalor maximo da aquisicao, o nimero maximo de acgoes a
adquitir e o prazo autorizado para o efeito;

manutencio de registo de cada operaciao realizada no ambito das autorizacoes
precedentes;

execucio das operacoes em condicoes de tempo, modo e volume que nao perturbem o
regular funcionamento do mercado, devendo nomeadamente procurar-se evitar a sua
execucio em momentos sensiveis da negociacio, em especial, na abertura e fecho da
sessio, em momentos de perturbacio do mercado e em momentos proximos a
publicagio de comunicados relativos a informagiao privilegiada ou a divulgacao de
resultados;

limitacio das aquisi¢des a 25% do volume didrio médio de negociagdo, ou a 50% desse
volume mediante comunicagio prévia i autoridade competente da intencio de
ultrapassar aquele limite;

divulgagio publica das operagoes realizadas que sejam relevantes nos termos
regulamentares aplicavels, até€ ao final do terceiro dia 1til a contar da data de realizacao
da transaccao;

comunicacio 2 autoridade competente, até ao final do terceiro dia util a contar da data
de realizacio da transacgio, de todas as aquisi¢des e alienagdes efectuadas;

abstencio de alienagio de acgdes durante a execucio de planos que possam set objecto

do Regulamento mencionado no considerando b).
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Para este efeito e no caso de aquisicbes integradas em planos que possam ser objecto do
Regulamento mencionado no considerando b), o conselho de administracao da SCOA podera
organizar a separagio das aquisicoes e os respectivos regimes consoante o programa em que se

integrem, podendo dar conta dessa separagao na divulgacao publica que eventualmente efectue.

Lisboa, 15 de Matco de 2013

O Conselho de Administracao
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SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.

SOCIEDADE ABERTA

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Proposta de Deliberacao

Ponto Cinco da Ordem do Dia

Conferir autorizacio ao Conselho de Administragao para a aquisi¢ao e alienaciao de obrigacoes

proprias pela Sociedade e sociedades participadas

Considerando que:

A)  Nos termos do Artigo 9.° dos Estatutos da Sociedade, “¢ permitido a sociedade adguirir ¢ alienar
acgies e obrigagdes proprias, nos termos da let.”;

B) Por forca do disposto nos artigos 319.% e 320., aplicaveis por remissio operada pelo artigo
354.°, todos do Cédigo das Sociedades Comerciais, a aquisicao e alienaciao de obrigacoes
proprias esta sujeita a aprovacao pela Assembleia Geral;

C) Constitui interesse da Sociedade e, bem assim, das sociedades suas dependentes, dispot, em
conformidade com as normas legais aplicaveis, da possibilidade de efectuar operagoes sobre
obrigacdes proprias, incluindo operagdes de aquisicao e de alienacio de obrigacoes proprias
ou de outros valores mobilidrios ou titulos de divida emitidos pela prépria sociedade, em

condicoes que sejam adequadas as circunstincias actuais do mercado de capitais;

O Conselho de Administragio propoe que seja deliberado:

1. Aprovar a aquisicdo de obrigagdes proprias ou de outros valores mobilidtios ou titulos de
divida emitidos pela Sociedade e/ou pelas suas sociedades dependentes (actuais e/ou
futuras), sujeita a decisio do Conselho de Administragio da Sociedade e nos termos

seguintes:
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Numero maximo de obrigagoes ou de outros valores mobiliarios ou titulos de
divida a adquirir: o correspondente 20 total de cada emissao, sem prejuizo dos limites
resultantes da lei, deduzidas as alienacoes efectuadas;

Prazo durante o qual a aquisi¢gio pode ser efectuada: nos dezoito meses
subsequentes a data da presente deliberacao;

Formas de aquisigio: a aquisicio de obrigacoes ou de outros valores mobiliatios ou
titulos de divida pode ser efectuada, a titulo oneroso, em qualquer modalidade
legalmente permitida, em mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado,
pot negociagio particular ou oferta 20 publico, por transacciao directa ou mediante
instrumentos derivados, com recurso ou nio a intermediarios financeiros, sempre em
observancia das regras legais imperativas que sejam aplicaveis;

Contrapartidas minima e méaxima das aquisig¢des: o preco de aquisicdo onerosa
dever4 conter-se num intervalo de 20% para menos e para mais, aferido por referéncia:
(i) quando esteja disponivel uma cotacio de mercado das obrigacoes ou outros valores
mobilidtios ou titulos de divida a adquirir, 2 média ponderada das cotagdes de fecho
dessas obrigacdes ou outros valotes mobilidrios ou titulos de divida no mercado em
que se efectuar a aquisi¢do, durante, no minimo, as tltimas 3 e, no maximo, as ultimas
30 sessoes anteriores 2 data da aquisicdo, ou cotrespondente ao prego de aquisicao
resultante de instrumentos financeiros contratados ou dos tespectivos termos de
emissio; (%) ndo existindo cotagio de mercado das obrigagées ou outros valores
mobilirios ou titulos de divida a adquirir, a0 preco médio de compra e venda
referenciado por uma entidade com reputagio internacional no mercado de titulos de
divida; (i) tratando-se de emissio nio cotada nem referenciada nos termos do
patigrafo (i), ao valor estimado calculado por consultor independente e qualificado
designado pelo Conselho de Administracao; () tratando-se de aquisi¢ao em conexao
com, ou cumprimento de, condi¢des de emissao de outros valores mobilidtios, ou de
contrato relacionado com tal emissio, ao preco que resultar dos termos dessa emissao
ou contrato;

Momento da aquisigdo: a determinar pelo Conselho de Administracao da Sociedade,
tendo em especial consideragio a situagio do mercado de valores mobiliarios e a
conveniéncia ou as obrigacdes da Sociedade, de outra sociedade sua dependente ou
do(s) adquirente(s), efectuando-se por uma ou mais vezes nas Proporcoes que sejam
fixadas pelo Conselho de Administracio da Sociedade.

Aprovar a alienacio de obrigacoes proprias ou de outros valores mobiliatios ou titulos de

divida emitidos pela Sociedade e/ou pelas suas sociedades dependentes (actuais e/ou

futuras) que hajam sido adquiridas, sujeita a decisao do Conselho de Administragao da

Sociedade, nos seguintes termos:
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Numero minimo de obrigagdes a alienar: o correspondente ao lote minimo que, no
momento da alienacio, estiver legalmente fixado para as obrigacdes da Sociedade ou
das suas sociedades dependentes ou a quantidade inferior suficiente para cumprimento
das obrigacdes assumidas, resultantes da lei, do contrato ou da emissio de outros
valores mobiliarios;

Prazo durante o qual a alienagio pode ser efectuada: nos dezoito meses
subsequentes a data da presente deliberacao;

Modalidade de alienagdo: com sujeicio aos termos ¢ limites imperativamente
estabelecidos na lei, a alienacio de obrigacdes sera efectuada a titulo oneroso, em
qualquer modalidade legalmente permitida, por negociagio particular ou oferta ao
publico, em mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado, em favor de
entidades designadas pelo Conselho de Administragio da Sociedade, sempre em
observancia das regras legais imperativas que sejam aplicaveis, sem prejuizo de, em caso
de se tratar de alienacio em cumprimento de obrigacio ou decorrente de emissdo de
outros valores mobiliarios pela Sociedade ou sociedade sua dependente, ou de
contratos relacionados com tal emissao, ser efectuada em conformidade com os termos
e condicdes aplicaveis;

Prego minimo: contrapartida nio inferior em mais de 20% dos precos determinados
em conformidade com os critérios constantes da alinea d) do n.° 1 da presente
deliberacdo, consoante a situagio aplicivel, em relagdo a situagdes de alienacao de
obrigacdes ou de outros valores mobilidrios ou titulos de divida;

Momento da alienagdo: a determinar pelo Conselho de Administragao da Sociedade,
tendo em especial consideracio a situagao do mercado de valores mobiliarios e a
conveniéncia ou as obrigacdes da Sociedade, de outra sociedade sua dependente ou
do(s) alienante(s), efectuando-se por uma ou mais vezes nas proporgoes que sejam
fixadas pelo Conselho de Administragio da Sociedade.

Lisboa, 15 de Matrco de 2013

O Conselho de Administracao
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SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.
SOCIEDADE ABERTA

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Ponto Seis da Ordem do Dia
Proposta de Deliberagao

Declaracio a Assembleia Geral Anual sobre a politica de remuneragoes dos membros dos 6rgaos
de administracio e de fiscalizagao da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.
(“Sociedade™) apresentada pela Comissao de Remuneracdes

Na Assembleia Geral Anual realizada em 31 de Maio de 2012 foi aprovada pelos Senhores
Accionistas a politica de remuneracdes dos membros dos 6rgaos de administragdo e de fiscalizagao

da Sociedade para o mandato 2013-16, a qual foi devidamente executada em conformidade com o
deliberado.

Recorda-se que a politica de remuneragoes aplicavel aos membros do érgio de administragao
da Sociedade, numa tentativa de garantir o alinhamento dos comportamentos dos Senhotes
administradores com os interesses da Sociedade e, bem assim, atrair e teter gestores de qualidade,
assenta numa componente fixa e numa componente varidvel, esta ultima composta por um
montante apurado com base numa petrcentagem dos resultados liquidos consolidados e distribuida
entre os Senhores administradores com base em critétios de mérito que atendam ao esforco,
dedicacio e resultados obtidos 20 longo do ano por cada um daqueles. Recotrda-se igualmente que
a politica de remuneracio aplicavel aos membros do 6rgao de fiscalizacao da Sociedade assenta
apenas numa componente fixa.

Assim, a Comissao de Remunera¢des propoe que:

1.  tendo sido definida para o periodo do mandato anterior, se mantenha a politica de
remuneracio dos membros dos 6rgiaos de administragao e de fiscalizagao da Sociedade
nos mesmos termos até ao final do novo mandato em curso;

2. a componente varidvel da remunetacio dos membros do conselho de administracao
no que respeita ao exercicio de 2012 seja composta por um montante equivalente a
10% (dez por cento) dos resultados liquidos consolidados, montante esse que devera
ser distribuido pelos Senhores administradores em fungao de um critério de mérito
atendendo ao esforco, dedicacio e resultados obtidos ao longo do ano por cada um
daqueles, a definir pela Comissao de Remuneragoes.
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Lisboa, 15 de Marco de 2013

A Comissao de Remuneracoes
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TRIANGULO-MOR,
CONSULTORIA ECONOMICA E FINANCEIRA, S.G.P.S., S.A.

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Ponto Sete da Ordem do Dia

Proposta de Deliberacag

Membros dos érgios soclats

O Accionista Tridngulo-Mor Consultoria Econdmica e Financeira, S.G.P.S., S.A. propbe aos
Senhores Accionistas da Sociedade, que seja deliberado eleger, para o mandato 2613-2016,

seguintes membros para os Orgaos Sociais:

Assembleia Geral
Presidente — Dr. Rui Chancellere de Machete

Secretario — Dra. Cristiana Teixeira Lopes Soares Calheiros

Consetho de Administragdo
Presidente: — Dr. Duarte Maia de Albuguergue d’Orey

Vogal: - Dr. Joaquim Paulo Claro dos Santos

Vogal: - Dr. Tristio José da Cunha Mendonga e Menezes
Vogal: — Dr. Francisco Manuel de Lemos dos Santos Bessa
Vogak — D1. Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro
Vogal: — Dr. Jorge Delclaux Bravo

Vogal: — Dr. juan Celestino Lazaro

Vogal — Fng. Francisco Van Zeller

Vogal: — Dr. Miguel Ribeiro Ferreira

Vogak — Dr. Alexander Somerville Gibson

TRIANGULQO-MOR, CONSULTORIA ECONOMICA E FINANCEIRA, §.G.P.5,, S.A.
MONTE DE CIMA, FREGUESIA DE BROTAS, CONCELHO DE MORA
CAPITAL SQCIAL 5.000.000 EUROS
MATRICULADA NA CONSERVATORIA DO REGISTO COMERCIAL DE MORA, SOB N° 159
PESSOA COLECTIVA N” 506116662



TRIANGULO-MOR,
CONSULTORIA ECONOMICA E FINANCEIRA, 5.G.P.S., S.A.

Conseltho Fiscal:
Presidente: — Dr. José Martins Soares Barroso

Vogal Efectivo: Dr. Acicio Augusto Lougares Pita Negrio
Vogal Efectivo: Dt. Nuno de Deus Pinheiro
Suplente: Dr. Tiago Antunes da Cunha Ferreira de Lemos

Revisor Oficial de Contas

Pricewaterhouse Coopers & Associados - Sociedade de Revisotes Oficiais de Contas, Ida.
N.° de contribuinte fiscal — 506 628 752

Inscricao OROC - 183

Morada da sede — Palicio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1- 3°, 1069-316 Lisboa
Inscricio n.° 9077 na Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios

Representada por: Dr. José Manucl Henriques Bernardo (R.0.C. n® 903)

ou

Dr. Jorge Manuel Santos Costa (R.O.C. n® 847)

Comissiic de Remuneracoes
Dr. Rui Chancellere de Machete
Ds. Lourenco da Cunha

Dra, Teresa Botelho

Lisboa, 15 de Marco de 2013

TRIANGULO-MOR, CONSULTORIA ECONOMICA E FINANCEIRA, S.GP.S,5.A.
MONTE DE CIMA, FREGUESIA DE BROTAS, CONCELHO DE MORA
CAPITAL SOCIAL 5.000.000 EUROS
MATRICULADA NA CONSERVATORIA DO REGISTO COMERCIAL DE MORA, 508 N° 159
PESSOA COLECTIVA N” 506116662
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SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.

SOCIEDADE ABERTA
ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Proposta de Deliberacao

Ponto Oito da Ordem do Dia

Deliberar sobre a realizacio de um aumento de capital da Sociedade no montante nominal maximo

de € 20.000.000,00 (vinte milhoes de euros), com um prémio de emissao maximo de €

80.000.000,00 (oitenta milhGes de euros), a consequente alteragao dos respectivos estatutos € as

demais deliberagoes com elas relacionadas

Considerando que:

A)

B)

0

No actual contexto da economia nacional e internacional, uma gestio prudente e orientada
para promover a sustentabilidade da Sociedade aponta no sentido do reforco dos capitais
préprios da mesma, com a consequente melhoria dos diversos racios financeiros associados
a apreciacio da sua actividade, os quais sio frequentemente utilizados pelas agéncias de
notacio de risco para andlise das condigdes financeiras e de crédito de uma empresa;

As necessidades de capitalizacio da Sociedade devem ser compatibilizadas com a legitima
expectativa dos accionistas em auferitem uma adequada remuneragio pelo investimento
efectuado;

A forma que se reputa como mais apropriada, nas circunstancias actuais, para compatibilizar
os interesses em presenca consiste na realizacao de um aumento de capital composto pot: (7)
entradas em dinheiro mediante a emissio de novas accOes ordinarias até ao montante
nominal global de € 8.000.000,00 (oito milhdes de euros), com prémio de emissio que
podera ascender até € 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de euros) () entradas em dinheiro
mediante a emissao de accoes com direito a dividendo prioritario (acgdes de categoria B), as
quais correspondem a um instrumento especifico de eguity para investimento na Sociedade,

que representara um maximo de 50% do respectivo capital social, até a0 montante nominal

Sociedade Comercial Orey Antunes, S. A.
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global de € 12.000.000,00 (doze milhdes de euros), com prémio de emissao que podera
ascender até € 48.000.000,00 (quarenta e oito milhoes de euros);

Esta operagio de aumento de capital permitira, assim, uma aportagao maxima de capitais
préprios a Sociedade no montante global de € 100.000.000,00 (cem milhoes de euros);

Que o aumento de capital social deve ser executado através de uma oferta publica de
distribuicao dirigida exclusivamente aos accionistas, no caso das ac¢oes ordinarias, e a
quaisquer entidades, no caso das acgbes de categoria B, devendo a Assembleia Geral
deliberar, quanto a estas, a supressio dos direitos de preferéncia dos accionistas da
Sociedade, assegurando-se, em todo o caso, que a diluicdo das posi¢des relativas dos
accionistas nio atinge proporcdes significativas, mas que se obtém fundos proprios
adequados 2 realizacao do plano de negécios da Sociedade;

A estrutura de investimento e refor¢o de capitais proprios aqui proposta conduz a que a
deliberacio da Assembleia Geral da Sociedade de 23 de Julho de 2010, que autotizou a
reducio do capital social da Sociedade, por uma ou mais vezes em datas a definir pelo
Conselho de Administracio e até ao montante maximo de € 3.000.000,00 (trés milhoes de

euros), deixe de se justificar, pelo que devera a mesma ser revogada;

O Conselho de Administracdo propoe que seja deliberado:

1.

Aumentar o capital social da Sociedade no montante maximo de € 20.000.000,00 (vinte
milhes de euros), passando dos actuais € 12.000.000,00 (doze milhdes de euros) para um
maximo de € 32.000.000,00 (trinte e dois milhdes de euros), nos seguintes termos e
condicoes, sem prejuizo de eventuais elementos complementares que possam ser definidos

pelo Conselho de Administracio nos termos indicados no presente nimero e no NUMero

seguinte:

a) Modalidade: por novas entradas, no montante nominal maximo global de
€ 20.000.000,00 (vinte milhdes de euros), mediante a emissio de um maximo de
20.000.000,00 (vinte milhdes) novas acgoes, sendo 8.000.000 (oito milhdes) acgoes
ordinarias e 12.000.000 (doze milhdes) accoes de categoria B, em resultado de oferta

publica de distribuicio a realizar para o efeito;

b) Montante méaximo do aumento: € 20.000.000,00 (vinte milhdes de euros),
correspondendo a um maximo de € 8.000.000,00 (oito milhdes de euros) em ac¢oes
ordinarias e € 12.000.000,00 (doze milhdes de euros) em acgoes de categoria B;
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Montante nominal das novas participagdes: as novas ac¢oes a emitir em virtude do

aumento de capital tém um valor nominal unitario de € 1,00 (um euro);
Natureza das novas entradas: entradas em dinheiro;

A.gio: (1) correspondera a diferenca entre o prego de subscricao que vier a ser definido
pelo Conselho de Administragio e o valor nominal unitario das acgoes de € 1,00 (um

euro) e (7) apresentara um valor maximo de € 4,00 por acgio;

Preco de subscrigdo: o preco de subscricao das acgoes ordinarias e das acgbes de

categoria B sera definido pelo Conselho de Administracao da Sociedade;

Momento da realiza¢do das entradas: as novas ac¢oes a emitir serao realizadas com

a respectiva subscri¢ao na data do aumento de capital;

Pessoas que participam no aumento de capital: () os accionistas da Sociedade
poderao subscrever acgdes ordinarias e () quaisquer entidades, incluindo os accionistas

da Sociedade, poderio subscrever acgoes de categoria B;

Periodo de subscri¢gdo: o periodo de subscricaio ¢é fixado pelo Conselho de

Administragao;

Subscrigdo incompleta: caso a subscri¢ao fique incompleta, o aumento de capital fica

limitado as ordens de subscricao efectivamente recebidas;

Direitos economicos das acgoes de categoria B: as accoes de categoria B atribuem
a0s respectivos titulares o direito ao pagamento prioritirio de dividendos até um
montante maximo correspondente a uma remuneracao anual de 9% (nove por cento)
sobre o respectivo prego unitario de subscrigao. No que respeita ao primeiro exercicio
relevante para aquele pagamento, ou seja, em relacao ao exercicio de 2013, o direito ao
dividendo prioritario aplica-se pro rata temporis, pelo que é calculado por referéncia ao
petiodo que decorra entre a data da liquidagdao financeira da oferta das acgoes de

categoria B e o termo do exercicio de 2013;

Alocagio de direitos econémicos: (Z) os dividendos de qualquer das categorias de
ac¢oes s6 sao pagos mediante prévia deliberacio aprovada pela Assembleia Geral e na
medida em que haja resultados liquidos distribuiveis em cada exercicio, pelo que em
nenhuma categotia de accdes existe garantia de pagamento de dividendos; () se o
montante de resultados distribuiveis nio for suficiente para o pagamento de parte ou

da totalidade dos dividendos ptoritirios respeitantes as acgoes de categoria B, o
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pagamento desses montantes nao ¢ devido no exercicio seguinte nem existe obrigaciao
de pagamento de juros ou qualquer outra compensacao; (iz) as acgoes ordinarias
mantém os respectivos direitos a dividendos apos a satisfacao do dividendo prioritario
atribuido as ac¢oes de categoria B e (2) as acgoes de categoria B nao concorrem com as
accoes ordinarias na distribuicao dos dividendos remanescentes apos a satisfagao do

respectivo direito especial;

Direitos de voto: cada titular de accoes de categoria B e as pessoas que com ele se
encontrem em alguma das situacOes previstas no artigo 20.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios nao podem exercer direitos de voto correspondentes a mais de 120 (cento e

vinte) votos;

Amortizagdo: a totalidade das acgoes de categoria B ficam sujeitas a amortizagao
compulsiva onerosa, com reducao de capital, mediante prévia declaragao pelo Conselho
de Administragiao, apos o decurso de 6 (seis) exercicios, seguidos ou interpolados,
sobre a sua emissio em que tenha ocorrido a colocacao a pagamento de dividendos
prioritatios. O montante da contrapartida unitaria da amortizacao compulsiva consiste
no montante cortespondente ao preco unitario de subscrigao das acgbes de categoria B,
acrescido de 10% (dez por cento) sobre esse preco. O montante da contrapartida sera
utilizado para a subscricio de novas acgoes ordinarias a entregar aos accionistas
titulares das accoes a amortizar, excepto se 0 Conselho de Administragao optar por
realizar o pagamento do montante da contrapartida da amortizagao compulsiva, total
ou parcialmente, em numerario. A subscricao de novas ac¢oes ordinarias observara o
ricio a definir pelo Conselho de Administragao, tendo por referéncia o valor médio
ponderado das acgbes ordinarias em mercado regulamentado, num periodo minimo de
3 dias de negociagio e maximo de 30 dias de negociagao anteriores a data de
subscricao. A reserva constituida pelo agio que venha a ser definido para a subscricao
das accoes de categotia B pode ser utilizada para efeito de subscricio de capital ou
pagamento em numerario do montante da contrapartida da amortizacio compulsiva,

sem prejuizo do disposto no artigo 295.°, n.° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais;

Outros direitos: ambas as categorias de ac¢oes conferem aos respectivos titulares, em
condicOes paritarias e no pro-rata das respectivas participacoes, os demais direitos

sociais que lhes sao inerentes.
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Cometer ao Conselho de Administracio, nos mais amplos termos legalmente permitidos, a
adaptacio dos termos ou fixacdo das demais condigdes concretas e finais do aumento de
capital e da admissdo a negociagio das novas acgoes a emitir no mercado regulamentado do
Eurolist by Euronext Lisbon, getido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A., nomeadamente no que concerne (z) a determinagio da data de
lancamento da oferta publica de distribuicao dirigida exclusivamente aos accionistas no caso
das acg¢oes ordindrias e a quaisquer entidades, no caso de acgbes da categoria B, (#) a fixacao
das condicoes da referida oferta piiblica, incluindo a eventual existéncia de lotes minimos de
aquisicio (#) a determinacio do respectivo periodo de subscrigiao, do montante concreto do
agio das novas ac¢oes ordindrias e de categoria B a emitir e dos respectivos critérios de
rateio, bem como mandatar qualquer um dos membros do Conselho de Administracao para,
por si 56, emitir a declaracio a que se refere o n.° 2 do artigo 88.° do Cédigo das Sociedades

Comerciais.

Suprimir, nos termos do disposto no artigo 460.> do Cédigo das Sociedades Comerciats, o

direito de prefeténcia dos accionistas da Sociedade na subscricao de acgoes de categoria B.

Conferir ao Conselho de Administracao, nos termos do n.° 1 do artigo 457.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, autorizacio pata realizar, por uma ou mais vezes, o aumento do
capital social, mediante novas entradas em dinheiro, por um montante nominal maximo de €
20.000.000,00 (vinte milhdes de euros).

Em consequéncia do deliberado nos pontos acima, propor as seguintes modificacoes aos
Estatutos da Sociedade: (i) alteracdo da redaccio do nimero 1 do artigo 5.°, introducao de
novos nimeros 2, 3 e 4 e consequente renumeracao do anterior nimero 2, () introdugao de
novo numero 3 no artigo 10.° e consequente renumerag¢do dos nimeros seguintes, (7)
introducio de novos niimeros 3, 4, 5 e 6 no artigo 23.° e (i) introdugao de um novo capitulo
IX e um novo artigo 24.° e consequente renumeragio do capitulo seguinte e dos artigos

seguintes.

a)  alteragio da redaccdo do nimero 1 do attigo 5.° dos Estatutos que, salva a hipotese de

subscricio incompleta (na qual a redacgao a seguir indicada se considerara
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automaticamente reajustada) passard a ter a seguinte redacgio, sendo o numero de
accdes o que resultar da quantidade final de acgbes ordinarias e de categoria B
efectivamente emitidas, introducio de novos numeros 2, 3 e 4 e consequente

renumeracao do anterior numero 2:

“Artigo 5.°

O capital social, inteiramente subscrito e realizado, ¢ de € 32.000.000,00 (trinta e dois
milhoes de euros), dividido em 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes) de ac¢des, com o valor
nominal de € 1,00 (um euro) cada uma, sendo 20.000.000,00 (vinte milhdes) de acgdes
ordinarias e 12.000.000,00 (doze milhdes) de acgoes de categoria B.

O Conselho de Administracao fica autorizado, nos termos legais aplicavels, a aumentar o
capital social, por uma ou mais vezes, mediante novas entradas em dinheiro, num montante
nominal maximo de € 20.000.000,00 (vinte milhoes de euros).

As accoes de categotia B atribuem aos respectivos titulares o direito ao pagamento
prioritario de dividendos até um montante maximo cotrespondente a uma remuneracao
anual de 9% (nove por cento) sobre o respectivo preco unitario de subscricao.

No que respeita a0 primeiro exercicio relevante para aquele pagamento, ou seja, em relacao
a0 exercicio de 2013, o direito ao dividendo prioritatio aplica-se pro rata temporis, pelo que €
calculado por referéncia ao periodo que decorra entre a data da liquidagio financeira da
oferta das acgoes de categoria B e o termo do exercicio de 2013.

[Corresponde ao anterior niimero 2|”

b)  introducio de novo nimero 3 no artigo 10.° e consequente renumeragio dos nimeros
seguintes:

“Artigo 10.°

[Inalterado)

[Inalterado)

Cada titular de accdes de categoria B e as pessoas que com ele se encontrem em alguma das
situagdes previstas no artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios nao podem exercer
direitos de voto correspondentes a mais de 120 votos.

[Corresponde ao anterior niimero 3|

[Corresponde ao anterior niimero 4]

[Corresponde ao anterior niimero 5]
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[Corresponde ao anterior nimero 6]”

¢)  introducao de novos numeros 3 e 4 no artigo 23.”:
“Artigo 23.

[Inalterado]

[Inalterado)

Se o montante de resultados distribuiveis nao for suficiente para o pagamento de
dividendos as accoes de categoria B, o pagamento desses montantes niao ¢ devido no
exercicio seguinte nem existe obrigacio de pagamento de juros ou qualquer outra
compensacao.

As accoes de categotia B nio concorrem com as acgoes de A na distribuigio dos

dividendos remanescentes apos a satisfacao do respectivo direito especial.”

d)  introducio de um novo capitulo IX e um novo artigo 24.° e consequente renumeragao

do capitulo seguinte e dos artigos seguintes
“Capitulo IX
Amortizacio de Acgoes
Artigo 24.°

A totalidade das acgdes de categoria B ficam sujeitas a amortizacio compulsiva onerosa, com
reducao de capital, mediante prévia declaragio pelo Conselho de Administragio, apds o
decurso de 6 (seis) exercicios, seguidos ou interpolados, sobre a sua emissao em que tenha
ocorrido a colocagio a pagamento de dividendos prioritarios.

O montante da contrapartida unitaria da amortizagao compulsiva consiste no montante
correspondente ao prego unitirio de subscrigao das ac¢des de categoria B, acrescido de 10%
(dez por cento) sobre esse preco.

O montante da contrapartida seta utilizado para a subscricio de novas acgdes ordinatias a
entregar aos accionistas titulares das ac¢des a amortizar, excepto se o Conselho de
Administracio optar por realizar o pagamento do montante da contrapartida da amortizacao
compulsiva, total ou parcialmente, em numerario.

A subscricio de novas accoes ordindrias observarda o racio a definir pelo Conselho de
Administracio, tendo pot referéncia o valor médio ponderado das acgdes ordinirias em
mercado regulamentado, num petiodo minimo de 3 dias de negociacao e maximo de 30 dias

de negociacio anteriores a data de subscricao.
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5. A reserva constituida pelo dgio que venha a ser definido para a subscricio das acgoes de

categoria B pode ser utilizada para efeito de subscrigio de capital ou pagamento em
numeririo do montante da contrapattida da amortizacio compulsiva, sem prejuizo do

disposto no artigo 295.°, n.° 1 do Cédigo das Sociedades Comerciais.”

Capitulo X
[Inalterado)
Artigo 25.°
[Corresponde ao anterior artigo 24.°)
Artigo 26.°
[Corresponde ao anterior artigo 25.7”
6.  Em consequéncia das deliberacdes anteriores, revogar, com efeitos a partir de 8 de Abril de

2013, a deliberacio tomada em sede de Assembleia Geral da Sociedade, realizada em 23 de
Julho de 2010, de reducio do capital social da Sociedade, por uma ou mais vezes em datas a
determinar pelo Conselho de Administragao da Sociedade e até ao montante maximo de €
3.000.000,00 (trés milhoes de euros).

Lisboa, 15 de Marco de 2013

O Conselho de Administracao
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SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.

SOCIEDADE ABERTA

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Proposta de Deliberacao

Ponto Nove da Ordem do Dia

Emissio de European medium term notes (“EMTN”) ou de outros titulos de divida sujeitos a direito

estrangeiro, até a0 montante maximo de € 200.000.000,00

Considerando as necessidades de capital que a Sociedade tera durante o ano de 2013, a situagio
actual do mercado bancario em Portugal e a maior facilidade na obtencio de crédito junto de
instituicdes de crédito e investidores estrangeiros, o Conselho de Administragao vem propor aos
Senhotes Accionistas a emissio pela Sociedade, ou por uma sociedade patticipada, de EMTN ou
de outros titulos de divida sujeitos a diteito estrangeiro, até ao montante maximo de €
200.000.000,00.

Mais propde que esta emissio possa, caso haja nisso conveniéncia, ser admitida a negociagio em

metcado regulamentado localizado ou a operar no estrangeiro.

Por tdltimo propoe que seja conferida autorizagio ao Conselho de Administragao da Sociedade

para determinar as condigoes de emissao de EMTN e demais termos do processo.

Lisboa, 15 de Marco de 2013

O Conselho de Administragao
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